Taloustango, jakso 8 — Timo Ritakallio & Mikael Collan

Tassa LUT-Kauppakorkeakoulun podcastissa me kdydaan kuumana taloudesta ja tieteesta,
kuten vanha sanonta kuuluu, tangoon tarvitaan kaksi, eli meidan bodissa rahaa ja tiede. Tassa
bodissa toinen vieraista edustaa LUTia eli tiedettd ja toinen bisnesta. Suomessa me pohditaan,
miten ndma yhdistdmalld teemme enemman rahaa ja nostamme Suomen menestykseen.
Minulla on jo tassa rahankilto silmissani niin kuin aina, joten mennaanpa suoraan asiaan, el
suomalaisten raha-asioihin.

Taloutta edustaa Timo Ritakallio, joka johtaa Suomen suurinta finanssikonsernia eli OP-ryhmaa.
Paajohtaja tietda kaiken suomalaisten saastamisesta, sijoittamisesta ja vakuuttamisesta.
Tervetuloa Timo. -Kiitoksia. -Tiedettd edustaa Mikael Collan. Entinen Valtion taloudellisen
tutkimuskeskuksen ylijohtaja ja nykyinen LUTin strategisen rahoituksen professori on
erikoistunut esimerkiksi kannattavuuslaskentaan ja paatdksentekoon epavarmuuden vallitessa.
Tervetuloa kauppatieteinen tohtori professori Mikael. -Kiitoksia. -Ja mina olen LUT Yliopiston
tydelamaprofessori Sami Sykko, ja nyt me tartumme suomalaisten rahoihin, tileihin ja
sijoituksiin, mutta aloitetaan kuitenkin tulikuumalla teemalla eli kryptovaluutoilla. Hyvat Herrat,
paljonko teilld on kryptovaluuttoja? Ei yhtaan, ei ole kylla mullakaan yhtadan. Tama on
uskomatonta. Miten se on mahdollista? Miksi teilla ei ole kryptovaluuttoja?

En sijoita vain pelkastdan spekulatiivisiin instrumentteihin, eli kryptovaluutan arvo on hyvin
spekulatiivinen ja en nae sille mitaan tarvetta ja toisaalta myds, ettd en nae sita valuuttana
millaan tavalla, koska oikeastaan sitad kaytanndssa valuutaksi tarvitsevat sellaiset, joilla on jotain
salattavaa, koska ei haluta, ettd normaalissa pankkijariestelmassa rahat pyorivat. Entas Mikael,
miksi ei yhtaan kryptovaluuttaa?

No oikeastaan varmaan johtuu siita, ettd ma pelkaan, ettd jos ma sijoittaisin siihen sijoituksena,
ettd ma menettaisin kaiken, koska sehan on siella mahdollista, ja mun sijoitusfilosofia on
sellainen, ettd ma mieluummin haluan, ettd mun padoma on sailyva, niin ma en ota enaa
sellaisia hirveita riskeja.

No paljonko suomalaiset ylipaataan ovat sijoittaneet kryptovaluuttoihin? Siita ei ole mitaan
tarkkaa tietoa mistaan oikeastaan saatavilla. Joitakin tdamantyylisia analyyseja, etta kuinka
monta henkil6a olisi mahdollisesti sijoittanut. Joku arvio, joka julkisuudessa on nakynyt, on ollut
300 000 henkildoa. En tieda, miten se on verifioitu, mutta tdma on ainoa arvio, mika minulla on
tiedossa.

Sen selvittdminenkin on itse asiassa aika vaikeaa, koska niitd porsseja on aika monta, ja se ei
ole milldan tavalla sellaisessa reguloidussa ymparistdssa, etta siitd syntyisi tallaista dataa.
Verottajalla varmaan olisi jotain tietoa siitd enemman, koska verottaja on kyennyt niita
seuraamaan paljon tarkemmin, ettd minkalaisia voittoja niista tulee ja mahdollisesti niitéd paasee
sitten verottamaan.



Niin, tdssa nyt sitten miettiikin, ettd mahdetaanko niitd edes ilmoittaa, etta tietddko verottajakaan
vai onko taa kaikki savuverhon takana, mutta palataan sitten tdhan ikuisuusteemaan. Se me
ainakin tiedetaan, etta paljonko suomalaisten rahoja makaa tileilla, koska tunnetusti ne siella
makaavat, niin mitas pahaa siina on?

Ei siina lahtdkohtaisesti ole mitdan pahaa, sita voidaan lahestyd monella tavalla. Se nayttaa
silta, ettd keskimaaraisella on hyva olla tietty maara tililla rahaa yllattavia tilanteita varten. Ja
nayttaa silta, etta tallaisella kayttotililla inmisten talletukset kasvavat sellaisina aikoina, kun
epavarmuus lisdantyy. Eli varaudutaan siihen, etta jos tuleekin putkirikko, jos kodinkone hajoaa,
tai jos tuleekin joku yllattava Iadkarilasku tai muu, niin I6ytyy sitten rahaa milld maksaa sen.

Mutta sitten toinen elementti on tietysti niissa talletuksissa se, etta sdastamisen ja sijoittamisen
tilit on uudelleen taas muodissa sen vuoksi, ettd kun valilla oli aika kausi, jolloin oltiin
nollakorko-ymparistéssa, jolloin tuotto oli alhainen. Nyt hyvinkin on voinut saada kolmosella
alkavia korkoja aika pienillekin vahan pidemmille talletuksille. Niin siitd on ollut jo hyvin
mielenkiintoinen vaihtoehto, ja sen vuoksi on sitten kasvua ollut. Viime vuonna esim.
OP-ryhman talletukset kasvoivat kolme prosenttia, etta sitakin saastamista ja sijoittamista
tehdaan, mutta paljon nopeammin vield kasvaa kaikki muut sijoitukset.

-Mitas Mikael ajattelee tasta? -No ma ajattelen silla tavalla, etta se on ihan totta, etta ei siina
varsinaisesti mitdan vaaraa ole, mutta jos rahat on tallaisella kayttétililla, jossa on kovin pieni
korko ja sitten on inflaatio, niin se inflaatio nakeraa sita. Eli sellaiset henkilot, jotka ei lainkaan
mieti tata asiaa, periaatteessa ne haviavat sitten kuitenkin ostovoimassa. Olisi hienoa, etta
kukaan ei haviaisi ostovoimassa. Moni muukin asia olisi hienoa, mutta tdma on semmoinen
elementti, mikd mun mielesta siina tulee vahvasti esiin. Jos on inflaatiota, niin sitten kannattaa
miettia, etta olisi sitten ainakin se saastaotili, etta sielta saisi jotain korkoa.

-Eik6 paajohtajaa huoleta, jos suomalaisten rahat katoavat tililta, koska taas omaisuus katoaa?
Meidan strategiamme on viimeiset 20 vuotta ollut kannustaa kansankapitalismia tdssa maassa,
vaurastuttaa suomalaisia ja sitd me tehdaan edelleenkin ja hyvin aktiivisesti. Myydaan erilaisia
muita sijoitusinstrumentteja, mutta siitd huolimatta nayttaa, ettad on ihmisia, jotka kokevat sen
turvallisuuden viela tarkeammaksi ja tietysti on totta silloin korkeamman inflaation oloissa, niin
tietysti pitaisi huolehtia siita, etta ei se reaaliarvo laske ja siind mielessa kannattaa hajauttaa
erilaisiin vaihtoehtoihin. Se on kaikkein parasta saastamisessa ja sijoittamisessa.

No niin, nyt me paastiinkin sitten jo sijoittamiseen. Mikael sind olet kannattavuuslaskentamies.
Niin voisitko logiikalta laskea tai arvioida, miten seuraavan suomalaisen saastajan kannattaa
sijoittaa. Hanella on tililldan 150 000 euroa ja tma on ylimaaraista rahaa. Miten hanen
kannattaisi toimia?

No sanotaan nain, ettd se kannattaa sijoittaa hajautetusti, mika tarkoittaa sitten mun mielesta
tallaisia ETF-tuotteita tai sitten eri tarjoajien tarjoamia tallaisia rahastoja. Se on helppo ja siisti
tapa tehda se asia, jos haetaan helppoa. Mikali ei ole osaamista, niin ei missdan tapauksessa
pida lahtea yksittaisiin osakkeisiin sita sijoittamaan.



No, te olette molemmat tdman alan asiantuntijoita. Sijoitatteko sitten itse suoraan osakkeisiin vai
kaytatteko rahastoja? Otatteko riskia vai pelottaako ja haluatte ottaa varman paalle? Minkalaisia
saastgjia ja sijoittajia te olette?

Mulla on semmoinen historia, etta ostin ensimmaiset osakkeeni 10-vuotiaana. Ja sen jalkeen
olen aina omistanut pdrssiosakkeita, jotenkin se on ollut aina kiinnostavaa. Tietysti
elamantilanteet ovat vaihdelleet matkan varrella ja niin edelleen sitten sijoittamista ja
saastamista on tehty eri tavoin, mutta edelleen sijoitan osakkeisiin, sijoitan indeksirahastoihin,
teen tallaista hajautusta, etta kylla kaytan naita vahvasti, etta siina on tavallaan tdmmainen
nakodkulma ollut aina omassa eldamassani.

Ihailtavaa siis, on ollut lapsitahtia nayttelijdina ja on ollut erilaisia lapsitahtia, mutta mina en ole
koskaan tuntenut sijoittamisen lapsitahted, mutta nyt olen kohdannut sellaisen. Entapa sina
Mikael?

No joo siis vahan samalla tavalla, ettd mulla on sijoituksia tallaisissa hajautetuissa tuotteissa,
mutta sitten ma otan myds, sanotaan talla tavalla hienosti, jonkun position, eli ma saatan
sijoittaa jonkun yksittaisen yhtion osakkeisiin, mita ma pidan hyvana, mutta mulla on sellainen
ajatus, ettd ma en kauhean paljon myy, ma pidan. Ja ma toivon, ettd se kapitaali kasvaa ja ma
oon viime aikoina myds sijoittanut sellaisiin yhtidihin, jotka maksaa osinkoa. Ja kun ma olin
nuorempi, niin mulla oli ehka kovempi tallainen riskinsietokyky ja ma sijoitin myds ihan suoraan
tammaisiin pieniin yrityksiin. Ja taytyy todeta, etta siella ei aina ihan kaikki mennyt Stromsossa,
vaan takkiinkin on tullut paljon ja paljon on opittu, etta nyt sitten nykyaan sijoitan isompiin
yhtidihin ja tdmmaisiin portfolioihin.

Timo, on tietysti nyt udeltava, ettda mika sai sut silloin kymmenvuotiaana ajattelemaan, etta
mindpa sijoitan osakkeisiin ja mika oli se ensimmainen osake, mihin sijoitit?

Se oli pankkiosake. Mutta syy oli se, etta itse asiassa minulla oli kaveri, jonka kanssa
innostuimme tasta, ettd minulla oli ehka helpompi tdssa myds edeta siina mielessa, etta minun
isani oli pankinjohtaja. Ja siihen aikaan Helsingin Sanomissa oli kerran viikossa porssikurssit.
Maailma oli toisenlainen.

-Todellakin toisenlainen. -Ja silla tavalla asioita sitten seurattiin, mutta siita se kipina lahti
likkeelle, ja siita seurasi se, ettd on kiinnostanut sijoittaminen, kiinnostanut taman tyyppiset
asiat hyvin pitkan aikaa. Tietysti mina olen vuosikymmenia myos tydelamassa eri rooleissa ollut
niin paljon sijoittamisen kanssa tekemisissa, niin se on verissa. lhan samalla tavalla omat
lapseni ovat oppineet jo hyvin nuorena sijoittamaan, tai heille on hankittu sijoituksia jo ennen
kuin he ovat ymmartaneet, etta mita sijoittaminen on. Tama on se ajatus, joka minusta pitaisi
olla osakesijoittamisessa erityisesti, ettd se on pitkajanteista sijoittamista ja ymmarretaan se
hajauttamisen merkitys. Kun pitkdjanteisesti sijoittaa, niin nousut ja laskut leikkaantuvat sielta
pois ja pitkan aikavalin tuotto on hyva.

Siihen aikaan, kun Helsingin Sanomissa oli kerran viikossa porssikurssit, niin oli myos
pankkikonttoreita. Ja ma uskoisin, etta pankkikonttoreilla on aika suuri vaikutus siihen, etta



aloittivatko ihmiset sijoittamaan vai eivat. Kun sielld neuvaottiin, ettd on olemassa tdmantyylisia
mahdollisuuksia ja keinoja ja aikanaan debentuureja ja obligaatioita, kaikkea mihin saattoi
sijoittaa, niin varmaan moni uskalsikin kokeilla. Mutta tdnd paivana en tieda mista se 16ydetaan
tavallaan se reitti sinne sijoittamiseen. Mutta uskoisin, ettd ennen ainakin pankeilla oli suuri
vaikutus.

Talla hetkelld asiakkaat ovat hyvin vahvasti, esimerkiksi OP:n asiakkaat, kyttdmassa
mobiiliapplikaatiota. Sielta meilta 10ytyy taydellisesti, voit tehda kaikenlaisia sijoituksia, voit
saada erilaista digitaalista sijoitusneuvontaa, saat paivittaista raportointia siita, vaikka
osakevaihtoehdoista tai sijoitusrahastovaihtoehdoista, minkalaisella profiililla mitenkin, ja pystyt
tekemaan ne hyvin katevasti digitaalisesti monessa kymmenessa sekunnissa halutessasi.

Meilld on my6s ollut monta vuotta palvelu, joka on tallainen digitaalinen assistentti, joka kysyy
sulta kysymyksia ja antaa sulle sen jalkeen ehdotuksia, mika voisi olla niiden kysymysten
jalkeen sinun profiiliisi sopiva sijoitusvaihtoehto ja yha enemman tédssa prosessissa on tekoaly
apuna, etta se on todella helppoa sijoittaminen, jos haluaa perehtya niihin asioihin itse ja sitten
toisaalta l16ytyy helposti kylla se sijoitusneuvo, jos kaipaa niita asioita, etta talla hetkella tdma on
niin digitalisoitunutta tdma sijoittaminen, etta ei niitd konttoreita kukaan kaipaa sita varten.

Alapa sano! -Alapa sano, oletko kokeillut ja testannut taté digi-apua? -ltse asiassa me
lanseerasimme sen jo 5 vuotta sitten varmaankin, vai onko peréati jo 6 vuotta sitten. Olin itse
asiassa, kun usein on naita asioita tehnyt niin, etta olin pilottiasiakkaana ja laitoin myos itse
sinne. Siina oli nimenomaan tama, etta vahaisten kysymysten pohjalta se katsoo sitten, etta
onko se osakeriskihalu ja riskinsietokyky vahan korkeampi vai matalampi, niin sitten se laittaa
sita jakoa niihin instrumentteihin siltd pohjalta. Tama on sitten tdman paivan mahdollisuutta.

Taytyy muistaa, etta sijoittaminen on kylla helppoa ja toisaalta tamantyylinen saanndllinen
rahastosaastaminen, muutamia lukuja, jotka tata kehitysta, niin 2019 meilla oli OP:n rahastoissa
850 000 rahasto-osuudenomistajaa ja talla hetkella meilla on 1,4 miljoonaa. Eli tdmmadinen
suomalaisten on viimeisen viiden vuoden, kymmenen vuoden aikana erittdin voimakkaasti
laajentunut se joukko, joka enemman tai vahemman saanndllisesti sijoittaa rahastojen kautta
osakemarkkinoille tai sitten suoraan osakemarkkinoille, mutta ennen kaikkea tama rahastojen
kautta sijoittaminen on kasvanut ja sielld on paljon indeksirahastoja. Esimerkiksi tammoiset
maailman indeksirahastot ne on pari vuotta ollut aarimmaisen hyvia tuotoltaan. Viime vuonnakin
globaali osakeindeksi nousi 26 prosenttia.

Mikael, miltéd kuulostaa professorista tama, ettd suomalaisten sijoitusinto nimenomaan
osakkeisiin on kasvanut nain voimakkaasti viime vuosina?

Ma iloitsen siita. Mielestani se on fantastista, koska me olemme olleet perinteisesti sellainen
maa, jossa Timo totesi, etta se osakepaino on ollut alhaisempi kuin se esim. 60 prosenttia siita
salkusta ja se on myds nakynyt siind, ettad paljonko tdnne tulee niitad padomantuottoja. Me ei olla
mikaan padomarikas maa varsinaisesti, ei olla koskaan oltu. Yksi syy siihen on ehka ollut se,
ettd meilld ei ole ollut naitd osakesijoituksia. Kuten kansankapitalismia ei ole ollut.



Mutta sanotaan nain, ettd yksi semmoinen merkittava tekija, etta tdssa on ollut tama
helppouden paraneminen, tietoisuus on niin kuin ihan valtavasti noussut, ihan nuoret ihmiset.
Siis nyt ma puhun niin kuin lapsista, niin ne on innostuneita naista kryptoasioista. Ma en ehka
hirveasti siitd tykkaa, koska mun mielesta siina on niin kovat riskit, mutta se innostus ja
sellainen, niin se on ihan niin kuin jotain uutta. Ja tassa on niin kuin naita start-up-juttuja ollut ja
Nokia oli ja meni, ihmiset rikastuivat. Ja joku saattaa jossain kohtaa miettiakin, etta nyt ma sain
jotain rahaa, etta kannattaako tata nyt ihan kaikkea pitaa nyt tassa Nokia-osakkeessa.
Ruvetaan selvittdmaan, ettd kansakuntana tiedetdan valtavan paljon enemman sijoittamisesta
nyt, kun esimerkiksi 25 vuotta sitten. Ma iloitsen siita. Ja sitten kaikki ne normaalit niin kuin
ostajanvarotukset, kaverit, empe-tori tahan paalle, etta riskeista pitaa pitaa huolta, ne pitaa
ymmartaa ja niin edelleen, mutta isossa kuvassa hyva suunta.

Voisitteko jotain hyvia kryptovaluuttoja, koska eras tuttu on nyt niin vaurastunut niin, etta han
tarjoaisi mulle tuota kahvit. Niilla rahoilla, ettd hanella oli varaa nyt tarjota, han sanoi, etta jos
olisi vanhat markkinat, niin han olisi jo miljonaari. Mutta myy kuitenkin tasaiseen tahtiin vahan
pois kuin jalkikateen han lupaisikin tehda nain. Mika on teidan ehka isoin tai kiinnostavin sijoitus,
jonka te olette tehneet ja toisaalta taas ehka sitten se kaikkein typerin sijoitus, mita nyt voi
jalkikateen vahan katuakin?

No ehka vaikeaa lahtea arvioimaan, mutta sellainen asia tietysti, ettd mielenkiinnon kohteet aina
vaihtelevat ja minua itse kiinnostaa, koska minulla on pitkdan ja edelleen roolini kautta
rajoittunut kotimaisiin osakkeisiin sijoittaminen. Sen takia monesta yhtidsta voi olla sellaista
tietoa, joka kaytettavissa ei ole. Siella voi syntyad ja muutenkin on téllainen lyhyen
kaupankaynnin kielto, jolloin voi vain pitkdjanteisesti osakkeisiin sijoittaa.

Se tekee siita, etta tulee paljon sijoitettua ulkomaisiin osakkeisiin ja yrittda haistaa trendeja.
Esimerkiksi silloin kun alkoi korona ja olin yhdella illallisella, jossa oli useita l1aaketieteen
tohtoreita ja virusopin professoreita. Ja siina illan aikana minulla tuli oivallusmakuun
ensimmaista kertaa, ettéd on olemassa semmoinen Moderna-niminen firma, joka on listattu
jenkeissa, ettd se on itse asiassa kehittdmassa uudella teknologialla koronarokotetta. Ma tutkin
samana iltana vield, kun paasin kotiin, ettd Moderna. Tama on mielenkiintoista, etta jos se
onnistuu, kun siina oli se, ettd pystyy puhumattomasti nopeammin kehittdmaan rokotteita kuin
perinteisella teknologialla ja perehdyin siihen asiaan ja ostin sen Moderna-osakkeita ja sehan
siind kolminkertaistui aika nopeasti, jolloin oli hyva myyda jo pois, etta rokotteet tuli markkinoille.

Mutta se oli siind mielessa oppi myos siita asiasta, mika siella oli taustalla, koska kiinnosti se
juttu. Ihan sama juttu on ollut viimeisen pari vuoden aikana vaikka NVidian ymparilla. Oivaltaa
se, ettd hetkinen, tdma generatiivisen tekoadlyn buumi tarkoittaa tata ja ketka kaikki toimijat
markkinassa voivat tasta hyotya, ja naissa on aina se sama ilmio, etta se kurssi nousee ensin
jossain vaiheessa erittdin nopeasti. Ja niin kavi sekd Modernassa ja tassa Nvidiassa, etta sitten
se heiluu ihan hirveasti, jolloin sitten alkaa usein sijoittajaa pelottamaan, jolloin sen maaran
pitda olla sellainen, tai voit keventaa. Voitte jo keventaa, ei tarvitse kaikkia myyda kerralla ja niin
edelleen tehda.



Ettd nda on minulle jostain semmoisia mielenkiintoisia, koska sa opit siita alla olevasta trendista
jotain. Ja niitd on hauska seurata, etta yleensa kannattaa avoimin mielin katsoa kaikkea
informaatiota ja yrittdd ymmartaa mika voisi olla. Talla hetkelld esimerkiksi yksi teema on
puolustusteollisuuden ymparilla olevat asiat, koska on nahtavissa, ettd Euroopassa kaikki maat
tulevat satsaamaan enemman puolustukseen ja hankkimaan siihen erilaiset teknologian ja
valineet.

Mikael, sa kysyit siita, etta mitka ovat tammodisia hyvia sijoituksia ollut jo huonoja. Joo, mita sa
oot tehnyt, ettd mika on ollut tavallaan se isoin tai kiinnostavin sijoitus. Ja osuitko sina
kultasuoneen esimerkiksi koronalaakityksen tai koronalaakkeiden kanssa?

Ma en osunut ladkesuoneen, mutta osuin silla tavalla ihan hyvaan suoneen, etta siina, kun se
korona alkoi ja sielld oli semmoisia paniikinomaisiakin tilanteita, ettd ihan hyvat firmat dyykasi
ihan hirveasti ja myds kotimaisia yhtidita, niin saattoi nostaa joitakin yrityksia, joiden sitten kurssi
nousi takaisin sinne, missa ne oli olleet. Ja olin onnekas, koska mulla sattui olemaan just siina
kohtaa sitten vahan rahaa, ettd ma pystyin niitd tekemaan ja vaikka ma pelaan niin kuin
penneilld, niin pennista tuli kaksi ja se on aina niin kuin hirvean hieno juttu.

Olen nyt viime aikoina ollut kiinnostunut siita, ettd olen mennyt mukaan sellaisiin firmoihin, jotka
tekevat private equity -sijoituksia, eli sijoittavat tallaisiin muun muassa, ykssellainen firma, joka
sijoittaa skandinaavisiin pohjoiseurooppalaisiin SaaS:eihin, eli software as a service -tyyppisiin
firmoihin. Yksi tallainen teki sellaisen mukavan jutun, ettd se palautti koko sen paaoman, mika
oli sisdan ja koska han sai yhden tamantyylisen exitin tehtya, niin kaikki muut firmat jai viela
sinne ja mulle tuli hirvedn hyva mieli siita, koska ma sain takaisin aika monta sellaista
epaonnistumista kerralla ja olin iloinen siita.

-Onneksi olkoon. -Kiitos. -On kiva kuunnella myds menestystarinoita. Entas sitten typerimmat
sijoitukset tai mitd vahan niin kuin miettii, etta pitikd sekin tehda?

Tyhmia sijoituksia, joita jos itse ajattelen, niin on historiassa ollut, etta on pelannut pitkaan golfia.
Golfosakkeet olivat yndessa vaiheessa sellainen, jonka arvo vield nousi, mutta kaikki
golfosakkeet ovat ehka yhta lukuunottamatta olleet &arimmaisen huonoja sijoituksia. Toki on
sitten pitkaan pelattu golfia eri kentilla, mutta se on vain esimerkki siita, etta voi olla joku
semmoinen rakenteellinen juttu, mita tapahtuu, joka vie jonkun arvon kokonaan.

Golfosakkeiden arvo riski oli se, etta tehtiin golfliiton toimesta ja golfseurojen toimesta sellainen
ratkaisu, ettd enaa se osakkeen omistaminen ei ollut jasenyyden edellytys. Kun viela
yhdeksankymmentaluvun lopulla ja 2000-luvun alussa oli se, niin niiden osakkeiden arvot
romahtivat, ja siita olisi seurannut tietysti se, etta ne golfklubit olisivat olleet aika isoissa
vaikeuksissa, kentat ovat olleet vaikeuksissa taloudellisesti, mistd saadaan uutta paaomaa, kun
ne aikaisemmin se toimi kuitenkin sitten vahan toisella tavalla, ja tama tilanne on silla tavalla
kesken, mutta niiden golfosakkeiden arvot tuskin tulevat enda nousemaan samalla tavoin.

-Mutta hyva harrastus ja raitista ilmaa, ettd saanut varmaan vastinetta sille rahalle. -Koska siind
vaiheessa 2000-luvun alussa, 1990-luvun lopussa, oli itse asiassa semmoinen buumi, etta



Suomessa haluttiin pelata huomattavasti enemman golfia, ja se tietenkin osakkeiden arvoihinkin
latautui paljon lisda arvoa, ettd on hyva ymmartaa aina se, etta aina tulee buumeja ja jossain
asiassa aina tulee erilaisia kultakuumeita ja aika usein niin sitten kuitenkin osoittautuu myoés
jollain tavalla jossain vaiheessa vahan kuplaksikin.

Niin, pitaisi olla tarpeeksi aikaisin liikkeelld ja osata myds luopua sitten tarpeeksi ajoissa. Mikael,
sinun typerin sijoituksesi tai harmittavin?

Niitd on aika paljon niitd huonoja sijoituksia. Itsehan olen ostanut golfosakkeen, vaikka golfia
pelaankin, niitd saa nykyaan ostaa eurolla kappale. Niilla, tdma on ilmaista yhteytta, ettd kun
suostuu ottamaan sen vastikkeen itselleen, niin vastuulle. Juuri niin, etta otat vastuut, sitten saa
ilmaiseksi.

Ma oon kerran sijoittanut sellaiseen kiinalaiseen firmaan, joka teki tallaista polttoaine-tradausta
Kiinassa. Ja ma ajattelin, etta se on varmaan ihan hyva, koska se oli maksanut hirvean hyvia
osinkoja, ja sita tradattiin New Yorkin pdrssissa, missa on sitten aika moinen saately, etta sen
pitaisi olla kondiksessa.

Eraana tydpaivana sitten sellaisella tauolla mina satuin katsomaan omaa sahkdpostiani, niin
siella luki, etta alert, ettd tdman firman osakkeiden arvo on vapaassa pudotuksessa. Ja sitten
ma menin katsomaan ja ma huomasin, etta 80 % arvosta oli havinnyt siina viimeisen tunnin
aikana ja ma myin kaikki. Ja ma saatoin jaada joitakin kymmenia prosentteja tappiolle, mutta
puoli tuntia myéhemmin se firman arvo oli nolla. Ja kavi ilmi, ettd se oli taysin tallainen huijaus.
Ja se oli tdysin mun oma moka, ma olin sijoittanut yhteen firmaan enka tiennyt tarpeeksi, se
naytti hyvalta, mutta sisalla ei ollut yhtdan mitdan. Tdma on se riski, mika sitten tavallaan on kun
tammaisiin eksoottisiin juttuihin Iahtee. Ma oon vahan niin kuin lopettanut sen nyt.

Sellainen yksi asia, mikad minusta on osakkeisiin sijoittamisesta kiinnostuneille vaikeaa, etta
usein ajatellaan, etta ei haluta ottaa riskia ja ollaan turvallisuushakuisia, mutta sitten on
olemassa joukko ihmisia, jotka oikeasti uskoo ja kuvittelee, etta on sellaisia yliluonnollisia
tuottoja olemassa. Sellaisia ei oikeasti ole. Ne on aina jollain tavalla, jossain vaiheessa selviaa
niiden kuplan luonne, etta joskus ne voivat olla ihan taydellisia huijauksiakin, mutta ylipaataan
se, etta tallaisia ilmidita tapahtuu, etta taytyy muistaa, ettd 1600-luvulla oli jo tulppaanimania, ja
siita tuli tallainen tilanne. Mun mielesta kryptovaluuttojen ymparilla on tammaoéinen samanlainen
riski olemassa, koska niin kauan kuin ei pystyta perustelemaan millaan tavalla, ettd mihin
perustuisi sen arvo, ja sitten kaytetdan sanaa valuutta, niin ei dollarin arvo suhteessa euroon
vaihtele 100 tai 10 prosenttia lyhyelld ajalla, se on valuuttoja tdssa tapauksessa, ja taas
kryptoissa aina puhutaan, etta tama on valuutta ja tata tarvitaan jotain varten, mulla on jaanyt
edelleen epaselvaksi, vaikka yritdn perehtya asioihin, siis mita varten, kun raha on jo
digitalisoitunut, miksi tarvitaan se kryptovaluutta? Miksi silla pitda kdyda jossain porssissa
erikseen kauppaa? Miksi se on sellainen, ettd se pysyy niin kuin piilossa anonyymina? Kuka
tarvitsee anonyymia rahaa? Ei kukaan rehellinen.

-Eikd vanha saanto, etta jos ei ihan ymmarra, mihin sijoittaa, niin ei kannata siihen sijoittaa?
Pankit ja rahalaitokset keksivat jatkuvasti uusia tuotteita, joihin me voidaan sijoittaa. Mitka viime



vuosikymmenina ovat olleet suuria menestyksia naista pankkien lanseeraamista
sijoitustuotteista?

Ma en tieda, onko se pankkien lanseeraama, mutta mun mielesta toi ETF on aika
mielenkiintoinen juttu. Eli se tarkoittaa exchange traded fund. Eli se on tavallaan rahasto, jota
samalla tavalla kdydaan kauppaa silla rahasto-osuudella kuin osakkeilla. Se on ollut hieno uusi
tuote viimeisten 20 vuoden aikana. Ja sehan on Amerikasta sitten levinnyt myéskin Eurooppaan
jonkun verran.

Miksi olet siitd innostunut? -No ma oon sen takia siitd innostunut, etta tavallaan sa voit kdyda
siind niin kun poérssissa kauppaa silla sun rahasto-osuudellas, sun ei tarvii olla niin kun yhteen
tammaoisen rahastoyhtién kanssa varsinaisesti naimisissa, ettd se on niin kun niin sanottua
sekundaarimarkkinakauppaa siind. Ja mun mielesta se helpottaa, ettd samalla tavalla kun ma
voin ostaa vaikka jonkun suomalaisen porssiyhtion osaketta niin ma voisin ostaa tammoista
salkkua. Ma voin ostaa hajautettua suoraan, se on kivaa.

Tassa on oikeastaan tavallaan ETF:t yksi tallainen, joka finanssimarkkinoilla on tullut uutena
tuotteena ja indeksirahastot on lisdantynyt tosi paljon. Ne on hyvin lahella toisiaan, koska
oikeastaan ETF:t on usein johonkin indeksiin, ne voivat olla toimialaan tai johonkin markkinaan.
Ne voi olla globaaliin indeksiin tulevia, mutta se ero tavallaan on, etta tallainen perinteinen
sijoitusrahasto, niin sekin on hyvin likvidi, koska sa voit paivittain sita lunastaa sen osuuksin.
Mutta se ero on, etta talla ETF:l1a sa voit myds paivan sisalld kdyda kauppaa. Lahtokohtaisesti
sen arvon heilahtelut tulee siind vastaan, mutta ETF:issakin, toki se on monen rahastoisi, mutta
ETF:issékin kannattaa tosi hyvin perehtyd, mita sielld sisalla on, koska niissa on erilaisia
rakenteita ja joskus niista voi tulla myds pettymyksia, mutta se on markkinana kasvanut ja se on
tullut myo6s vahittaisasiakkaille tavalliselle sijoittajalle mahdolliseksi, ettd alun perin se lahti
enemmankin instituutioiden, isojen instituutioiden mahdollisuuksista, mutta nyt ne on ihan, niita
voi ostaa myds siella OP-mobiilissa, ETF:ia tai niitd rahastoja tai muita kaikkia pystyy tekemaan.

-Minkaikaiset ihmiset ja minkatyyppiset ihmiset Suomessa sijoittavat? -Kaikenikaiset. Eli kun me
katsotaan sita isossa perspektiivissa, niin nuorten sijoittaminen on lisdantynyt paljon. Erityisen
paljon on nuorten aikuisten naisten. Sanotaanko siitd kahdestakymmenestaviidesta
neljddnkymmeneen. Se on ollut ryhma3, jossa suhteellisesti on lisdantynyt. Mutta ihan yhta lailla
alkaa saannollisesti sijoittamaan ihmisia, jotka ovat tayttaneet 60 tai jotain muuta, koska
nayttaisi minulta myos sellainen, etta kun ihnmisilld on enemman aikaa, niin osaa kiinnostaa naa
asiat.

-No hei, jos me verrataan muihin kansakuntiin suomalaisia, vaikka ruotsalaisiin verrattuna, kun
olet tuossa naapurissa, niin ollaanko me varovaisia vai rohkeita sijoittajia? Mita sanotte?

-No jos ajattelee tavallaan, verrataan ruotsalaisiin, niin se buumi, mitd meilla on nyt ollut ehka
kymmenen vuoden aikana, jossa voimakkaasti 15 vuoden aikana on myds tama
osakesaastaminen, rahastosaastaminen kasvanut, niin Ruotsissa se oli ehka 20 vuotta
aikaisemmin. Eli ettd Ruotsissa on kylla jo, muistan jo 90-luvulla oli vahvasti kasvussa
esimerkiksi rahastosijoittaminen ja osakesijoittaminen, etta silla tavalla on ollut erilainen ja



ruotsalaiset ovat ottaneet enemman osakeriskia pidemmalla aikavalilla ja heilld on ollut
tyypillista taas se, etta kun meillda Suomessa kotitalouden keskimaarin se suurin sijoitus on se
asunto ja siihen tdma asuntolainaa maksamalla on niin kuin saastetty ja sijoitettu ja se on
ollutkin hyvin pitkdan niin hyva paitsi viimeisen kymmenen vuoden aikana, kun asuntojen hinnat
eivat ole enaa silla tavalla kehittyneet. Se ei olekaan ollut yhta hyvaa sijoitusmielessa. Tassa on
semmoinen iSo eroavaisuus.

Ruotsissa on ollut asunnoissa tyypillista, ettd ne asuntolainat ovat niin isoja, etta siella vain
maksetaan korkoja, eika niita lainoja ole lyhennetty tolkullisesti. Vaan itse asiassa on kaytetty se
resurssi osakesijoittamiseen ja sdastamiseen. Nykyisin sielld myos kriisin jalkeen,
pankkiregulaatio on kiristynyt niin paljon, niin pankit ovat joutuneet edellyttdmaan lainojen
maksamista my0ds lyhennyksilla takaisin, mutta tyypillista oli, ettd niité ei kaytanndssa lyhennetty
niitd asuntolainoja.

-Mutta tdméa kuulostaa unelmalta, niin miksei Suomessa ole sitten ndin Suomen suurimman
finanssikonsernin paajohtaja? Miksi meilla pitdd maksaa niita lainoja ihan takaisin, eiko riita
pelkan koron maksaminen?

Nyt on tdma eurooppalainen ja kansallinen pankkivalvonta huolehtinut siita, ettd on asetellut
rajoja myos siihen, kuinka pitkia asuntolainat voi olla ja niita pitaisi sdanndllisesti myds lyhentaa
ja niin edelleen. Tama on tullut myés regulaation kautta, koska viimeisen finanssikriisin
yhteydessa tassa nahtiin myds ongelmia ja sita kautta saantely on muuttunut, etta ei ole
kysymys pankkien ajattelusta. Pankin kannalta ei ole ollenkaan huono idea, etta lainalle maksaa
korkoa, ei tarvitse koko ajan uusia lainoja myyda niin kovalla vauhdilla, mutta se ei ole kylla
vaan sitten tassa ajassa ja tulevaisuudessa mahdollista.

No, sitten kerroit siita, etta ruotsalaiset aloittivat jo paljon aikaisemmin sijoittamaan osakkeisiin ja
siedattaytyivat enemman riskiin. Onko se kannattanut? Ovatko ruotsalaiset vaurastuneet sen
ansiosta vai ovatko menettaneet varojaan?

No, on ne vauraampia kuin me. Kylla tdma on varmasti yksi tekija siina, ettd kansallisvarallisuus
on kasvanut sielld nopeammin, koska meilld se kansallisvarallisuuden kasvu on liittynyt
voimakkaasti siihen, miten se asuntomarkkinan arvo on kehittynyt. Mutta kylla Ruotsissa se on
niin nilden DNA:ssa se, etta rahat laitetaan poikimaan. Se on vield enemman kuin meilld, mutta
ma vaitan, etta se tulee meillekin, etta kylla niin kuin nuoret, nuoriso on aina tulevaisuus ja ma
oon muuten hirvea pessimisti, mut mulla on niin kuin sellainen usko naihin meidan nuoriin
suomalaisiin myds tassa asiassa, etta kylla ne tulevat sijoittamaan.

Yksi asia, mika vaikuttaa siihen saastamisen ja sijoittamisen tarpeeseen pitkalla aikavalilla on
millainen elakejarjestelma kyseisessa kansantaloudessa on. Meidan tyyppinen elakejarjestelma,
joka on maailman mittakaavassa vuodesta toiseen eri vertailussa ollut top 5:ssa vahintaan
kaikkien maiden keskuudessa, valilla top 3:sessakin, on sellainen, joka tuo sen turvan siita
tydeldmasta, sen tydeldkkeen kautta tulevan turvan vahvasti kansalaisille, jolloin sielta ei ole
tullut sita tarvetta varmistaa sita.



Kun taas osoitetaan vaikka Yhdysvallat, jossa on se kaikkein syvin likviditeetti osakemarkkinoilla
ylivoimaisesti, niin siella taas sen yksittaisen kansalaisen on itse huolehdittava vanhuuden
turvastaan ihan eri tavalla. Se johtaa tietysti siihen, ettd on mietittdva, mihin mina nama rahat
laitan, ja siella voi kayda niin, etta tulee finanssikriisi, niin sun elakesaastoista tippuukin 60
prosenttia pois. Ja sun pitaakin sanoa, ettad "Hei, taytan juuri 65 tai 70, mun pitaakin jatkaa
kymmenen vuotta lisda, ettd ma voin jaada elékkeelle." Ja nain on kaynyt siis ihan aidosti.

Ja tdssa on mun mielesta semmoinen valtavan iso ero. Mutta jos me sitten vaan katsotaan tata
suomalaisittain, niin me vahan vaheksytaan sita, ettd me oltaisiin jotenkin jaljessa tasta, me
ollaan parhaasta esimerkista, joka on sattumoisin lahella, eli Ruotsista jaljessa, mutta jos me
otetaan vaikka saksalaiset, niin kun tassa on kaytetty termia, ettd makuutetaan rahoja
talletustileilld, niin saksalaiset pitaa todella paljon pankissa rahojaan tileilld, vaikka korotkin oli
huonoja, niin tdssa on tammaisia, ettd meita voidaan verrata, voidaan ottaa tuosta eri maita ja
katsoa sitd ja se riippuu kuitenkin niin monesta asiasta ja mun mielesta yks keskeinen asia on,
minkalainen elakejarjestelma on ja se kannattaa ottaa huomioon tammoisia arvioita tehtdessa.

Toi on hyva nosto ja meilla on elakejarjestelma, josta voidaan olla montaa mielta, mutta siina
mina olen samaa mielta, ettd ammattilaiset sijoittavat tavalla, joka kestaa aikaa. Se on erittain
reguloitu sdannelty, joka on johtanut siihen, etta sielld ne tuotot ei ole ollut sellaisia
osakemarkkinan tuottoja vastaavia, mutta ne on kuitenkin ollut hyvin varmalla pohjalla. Eli me
havitdan sitd pddomaa kovin harvoin, mika on fantastinen juttu. Ja eikd ole niin, etta sita on
Iahdetty nyt pikkusen reivaamaan siihen suuntaan, ettd hiukan enemman sita osakepainoa
sinnekin ja saadaan vahan kiinni nain.

Toi on tosi hyva kommentti ja tarkkasilmainen nakemys, mika ratkaisee myds sita, etta paljon
kuinka paljon minun palkastani haluan sijoittaa nyt sitten sen pahan paivan varalta, sen
eldkepaivan varalta. Sehan voi olla parasta aikaa, mikd ihmiselld on se elake, jos sulla on hyva
elake.

No nyt tasta eldkkeesta nyt puhutte molemmat, niin kyllda minua kiinnostaa se, ettd missa
vaiheessa se sijoittaminen sitten loppuu. Eli kun ihminen vanhenee, niin periaatteessa, kuinka
pitkdan han viela katsoo, minka ikdisena han katsoo viela tulevaisuuteen? Miettii, ettd mina
viela sijoitan naita rahoja, koska sitten tulevaisuudessa siitd minulle hyotya. Timo tietda tdaman
tarkalle, milloin sijoittajat poistuvat markkinoilta, minka ikaisena?

Kylla sijoittajat poistuvat Idhtékohtaisesti markkinoilta vain kuoleman kautta. Eli kylla ne ihmiset
jatkaa sita osakesijoittamista, ei ne niitd ala realisoimaan. Tassa tuli nyt mittariin 85 vuotta, nyt
myyn kaikki osakkeeni pois. Se ei tapahdu niin.

Nyt paastédan vanhuksista vauvoihin suoraan. Ennen kuin tdma kaari, elaman kaari tassa
tapauksessa, tassa jaksossa menee. Onko hallituksen idea lapsivaroista osakesaastotileista,
sun mielesta hyva idea?

No ma suhtaudun siihen niin kuin kahdella tavalla. Vahan niin kuin kolikolla, siina on kaksi
puolta. Toinen puoli on se, ettd mun mielestd on fantastista, etta niin kuin ihan valtio ottaa



tietylla tavalla niin kuin kantaa siihen, ettd tama sijoittaminen on tosi tarkeata, mutta se, etta
kaytetdanko me verorahoja siihen, niin se ei mun mielesta ole hyva idea.

Hyva. Me kuluttajat ja kansalaiset, kun me sijoitetaan, niin siitd on, jos me onnistutaan, niin siita
on meille paljon hyétya ja iloa. Entapa niin kuin Suomen kansantaloudelle koko maalle, onko
siita sijoittamisesta, onko silla mitdan merkitysta?

Tosi iso merkitys. Eli mitd paremmin meidan varallisuus kotitalouksissa kasvaa, totta kai myos
miten yritysvarallisuus kasvaa, niin sen helpompaa Suomen kansantaloudessa pitaa ylla
hyvinvointivaltion tarkeitd hyvinvointivaltion vaatimuksia ja edellytyksia. Mutta ma varoisin sita,
mika meilld on vahan liikaa ollut trendina, ettd me tehdaan tammaoista valtioriippuvaista, etta
valtio menee omistamaan porssiyhtidita. Olisi parempi, etta valtio ei omistaisi osakkeitakaan,
vaan nama kansalaiset sijoittaisivat, omistaisivat sen Nesteen tai Fortumin sen yli 50 prosenttia,
eika valtio. Tahan meidan pitaisi koko ajan luoda sita kannusteita ja ilmapiiria. Se on oikein
pitkaaikaisten tavoitteiden tavalla, etta maltillisempi vaurastuttaa kotitalouksien kautta koko
kansantaloutta.

-Tassa otat viela esimerkiksi valtio-omisteiset yhtiét, jotka toimivat Suomessa. Sehan olisi
kaikkein parasta, ettd meilla olisi suomalaista osakevarallisuutta ja muutakin sijoitusvarallisuutta,
joka tavallaan toisi niita tuottoja tuolta muualta maailmasta tdnne Suomeen. Eli silloinhan se
olisi se suomalainen sijoittaja, joka omistaisi niitd amerikkalaisia tai kiinalaisia tai muita firmoja ja
ne tuotot heidan tydstaan sitten tulisi tanne meille ja kun suomalainen verottaa sita niin
suomalainen niin kuin julkisyhteis6 saisi siita niin kun verotuloja ja suomalainen saisi niin kuin
ulkomaalaisten tekemasta tydsta sitten rahaa eli se suunta olisikin siina rahassa tanne
sisdanpain eika eika niin kuin ulospain.

-Tarkea havainto. Viela tahan loppuun, meilla jokaisella on toivottavasti jo olisi, mutta aika
monella meista on tuttuja huijattu nettihuijauksilla rahaa. Nama yleistyvat koko ajan ja kun
kaikkien asioiden raha-asioiden hoito tapahtuu verkossa tai applikaatiolla, meidan huijaaminen
on entistad helpompaa. Niin te neuvotte suomalaisia, ettd me ei jouduttaisi huijausten uhreiksi. Ja
sitten Timo, mita pankit oikeasti tekee tassa, ja mika on pankkien vastuu tassa?

Pankit tekee ihan valtavasti tdssa, etta pelkastaan vaikka meidan viime vuonna sellaisia
keisseja, joita me onnistuttiin estamaan, etta se asiakas ei jaényt huijauksen uhriksi, niin
puhutaan arvoapuollon ykkésmiljoonissa, vaan puhutaan paljon isommasta summasta, jota
onnistuttiin pelastaa, mutta siitd huolimatta huijauksia myds menee lapi. Ne teknisesti koko ajan
lisdantyvat erilaiset jutut, tekodlya pystytaan hyddyntdmaan myds niissa.

Tasséa on vain silla tavalla vaikeaa, etta samanaikaisesti ihmiset haluavat, etta rahalilikenne on
mahdollisimman reaaliaikaista, sekunneissa ja sdantelykin edellyttda. Sitten samaan aikaan
halutaan, etta pystytdan suojaamaan ja hidastuttamaan naita liikkeitd. Tassa on tammaoinen
hankala tilanne tasta nakdkulmasta, mutta meilld kdy myds pankeissa niin, etta jotkut ihmiset
ovat ihan todella vihaisia, kun estetaan heita lahettamasta rahaa ilmiselville huijauspaikoille.
Tama on tassa mielessa aika hankala, ettd ahneus voittaa pelon tietyissa sijoitusmarkkinoilla,
etta se sitten tapahtuu.



Mutta on toki sitten my6s semmoisia tapauksia, etta tulee viesteja, etta lasku on jaanyt
maksamatta ja ne tarvitsee tosi nopeasti siirtda sinne ja me autetaan teita siina ja sitten
vanhempi ihminen voi siind sekaisin siirtaa itse asiassa huijarille sitten rahat vaikka mikaan
lasku ei olisi jaanyt maksamatta. Se on tosi tarkeaa tassa, etta kylla kaikille inmisille naissa
jutuissa niin se viesti on se, etta sina et havia paljon, jos otat vahan aikaa lisaa. Siina voi havita
paljon, kun toimii asioissa, jotka vaikuttavat nyt, ettd ei ole normaalia, niin mihinkaan
epanormaaliin ei kannata reagoida.

Minun aiti opetti mulle, ettd aina kun sa oot tekemassa isoja paatoksia tai tarkeitd paatoksia, niin
nuku yon yli. Aamulla sd osaat paljon paremmin suhtautua ja se patee oikeastaan tdhan. Niin
kiire ei voi olla, ettei parilta kaverilta ehtisi kysya, ettd mita sa oot tasta mielta ja miettia.

Erittain viisas neuvo aidiltasi. Noudatamme sita jatkossa varmasti kaikki ja nyt paastaankin tasta
nukkumisesta viimeiseen kysymykseen. Maailma nayttaa tosi epavarmalta ja on ilmassa
kaikenlaista ikavaa ja voi olla, ettd moni nukkuu vahan huonosti yénsa. Mutta jos ajatellaan
raha-asioita, niin ehk& ne hyvin hoitamalla voisi nukkua vdhan paremmin ainakin. Miten teidan
mielestanne, mita kukin itse voi tehda raha-asioiden suhteen niin, ettd ydunet olisivat vahan
paremmat?

Kyllahan se lahtee edelleen siita, etta tassakin ymparistdssa, missa nyt eletaan, pitkajanteinen
sijoittaminen hajautetulla sijoitussalkulla osoittautuu ajan kuluessa varmasti oivalliseksi. Kriiseja
on ollut ennenkin, sotia on ollut, on ollut paljon isompiakin sotia. Ja siitd huolimatta esimerkiksi
osakemarkkinatuotot on aina korjaantuneet uusiin ennatyksiin jossain vaiheessa, on ollut
finanssikriiseja, on ollut internetkupla ja kurssit on monta kertaa viime vuosikymmentenkin
aikana 40-60 % valilla laskeneet ja uudelleen nousseet uusiin ennatyksiin, niin tulee
tapahtumaan. Uusiakin finanssikriiseja tulee vield. Ennus on vaikeampi ennustaa ajankohtaa,
mutta on helppo ennustaa, etta tulee.

-Se varmasti on. Entas Mikael? -No ma sanoisin nain, etta sijoita sellaisia rahoja, joita sa et voi
havita. Ja sitten, jos sa sijoitat fiksustin, niin todennakoisyydet, ettd sa haviat, niin ne on tosi tosi
pienet. Ja jos sa viela voit havita ne, niin sd varmaan nukut ihan hyvin.

Miten te olette viime aikoina nukkuneet? Erinomaisesti. Erinomaisesti ja minusta taman
kaltaisessa epavarmassa ymparistdssa, niin kannattaa miettia niita positiivisia asioita. Tassa on
paljon toivoa katsoa tulevaisuutta. Itse asiassa suomalaisilla menee ihan hyvin talla hetkella, jos
mennaan katsomaan pankkiirina, miten meidan asiakkailla menee. Meilla oli vime vuonna
esimerkiksi luottotappioita niin alhaisella tasolla, etta ei ollut vuosikymmeneen. Onko koskaan
ollut asiat nain hyvin kuin nyt oikeasti?

No ei varmaan, jos oikeasti ajatellaan niin kuin isossa kuvassa, mutta me ollaan jotenkin luotu
semmoinen epaluottamuksen ilmapiiri itsekin osin, mutta totta kai on ihan uusi tilanne meidan
sukupolville, jotka nyt on aktiivivaestdssa, se, ettd sotaa kdydaan noin lahelld meidan rajoja.
Sotia on aina ollut eri puolella maailmaa, mutta kun ei ollut riittdvan [&hella, niin ei ole meita
huolettanut. Mutta itsekkaasti ajateltuna meillda menee paremmin kuin koskaan.



Kiitos naista puheenvuoroista ja naista lohdullisista sanoista. Tulevaisuuden uskomme on
palannut siind maarin, kun se on mahdollista. Suuri kiitos OP-ryhman paajohtaja Timo Ritakallio
ja LUT Yliopiston professori Mikael Collan. Ja suuri Kiitos teille arvoisat kuulijat. Tdma oli tassa
ja tdhan paattyy tdma kausi ja tdma tango. Mutta viela kerran LUT Yliopiston rehtorin sanoin,

timanttista paivaa kaikille.



